@ FIRST

CAPITAL MARKETS

INFORME SEMANAL
DE MERCADO

06 al 12 de abril 2024




Informe Semanal @ FIRST

Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

La inflacion en EUA sorprendié levemente al alza con una variacién de +0,4% MoM sobre +0,3% MoM esperado (pero desde +0,4% MoM previo). Los
futuros de la FED movieron la baja de tasas esperada en mayo para junio y proyectan entre 1 y 2 bajas para este afio (con mayor probabilidad que sea
solamente 1 baja) desde 2 a 3 bajas proyectadas la semana pasada, esperando mayor agresividad por parte de la FED.

El 1° de abril comenzé una nueva temporada de publicaciéon de resultados correspondientes al primer trimestre de 2024 de las compafiias que
componen el indice S&P 500. Se estima que las firmas presentarian un crecimiento en sus ganancias por accion de 3,2% YoY en promedio para el
periodo, quedando por debajo de la tasa de ganancias a inicios del trimestre (31 de diciembre) del 5,7%.

También se conocio el dato de inflacion de Brasil, el cual fue muy positivo. La inflacién general fue de 0,16% en el mes de Marzo, mientras que la nucleo

fue de 0,19%. Esto significa una desaceleracién muy fuerte, que lleva la inflacién interanual al 3,9%, frente al 4,5% del mes previo.

Local:

La inflacion de marzo fue de 11%, segun informé el INDEC. De esta manera, la inflacion interanual es del 287,9% y en el primer trimestre el alza alcanza
el 51,6%.

El Banco Central anuncio un conjunto de medidas: (i) la baja de tasas de los pases pasivos del 80% TNA al 70% TNA, (ii) PYMES: la reduccién de los
plazos de pago de las importaciones a 30 dias que previamente tenian pago escalonado hasta 120 dias y la posibilidad de pago adelantado del 20% de
las importaciones de bienes de capital, (iii) el incremento de los encajes de 0% al 10% de las cuentas remuneradas de los money market a partir del 15
de abril y (iv) desactivacion completa del swap con el BIS.

El Tesoro captur6 financiamiento neto por $2,45 billones que podrian ser utilizados para para pagar vencimientos de deuda en moneda extranjera. La
S1404 y la S28F5 cortaron con una TEM del 4,75% y 4,50% respectivamente y el TZXD5 en CER-13,3%. Las Lecaps cortaron con una inflacion break
even promedio mensual del 8,3% entre marzo-agosto y del 6,7% entre marzo-diciembre

Segun el INDEC la industria se contrajo 9,9% a/a (-0,7% m/m) en febrero mientras la construccion tuvo una caida mayor (-24,6% a/a y -2,6% m/m) en el

mismo periodo. Ambos sectores se contrajeron a doble digito en el primer bimestre del afio regresando a niveles del segundo semestre del afio 2020.
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Resumen de Mercado

11/4/2024

Var. Semanal MTD

YTD (2)

Tasas de Referencia

4,89%
4,51%
2.686,88 bps
70,88%
(2) Variacion acumulada desde principio de afio

us 2y
Us 10Y
5Y CDS Argentina

BADLAR Privados (1)
(1) Tasas calculadas como TNA

Délar A 3500- MULC
Délar MEP

Doélar CCL

Délar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Dblar
indices (USDC)
América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

865,75
1.003,08
1.046,84

1,07

105,28

5,09

1.202,95
509,59
16.136,45
37.909,98
25.020,40

19.254,38
8.604,66
11.420,85

16,0 bps 32,2 bps 64,2 bps
13,6 bps 31,8 bps 65,4 bps

-31,4 bps -130,9 bps -3.309,0 bps
0,0 bps -31,3 bps -3.887,5 bps

0,3% 1,0%
0,3% 1,2%
-0,3% -1,4%
-1,0% -1,0%
1,1% 1,0%
0,7%

6,7% 5,3%
-0,7% -1,9% %
0,5% -0,9%
-1,8% -3,1%
-0,8% -1,1%
-3,4% -3,3%
-2,6% -2,6%
-5,0% -4,5%

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)

Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

431,34

171,46

204,28
2.373,24

-0,5% -1,6% 9,2%
0,1% 2,1% -7,6%
-0,0% 1,6% 11,5%
3,7% 8,2% -
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés S OTE L W RS
TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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OBERANC DOLAR 0 acion ¢ - TIR Soberanos en délares
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 30%
e Ley Arg e Ley NY Bopreal
AL29 9/7/2029 9/7/2024 24,25% 2,5 57,1 |:i,3% s
25%
AL30 9/7/2030 9/7/2024 23,46% 2,7 55,1 8 2% ..
] . AL41
AL35 9/7/2035 9/7/2024 16,84% 6,4 46,9 E‘,s% 0% o0 R
AE38 9/1/2038 9/7/2024 17,34% 55 51,4 1429 o e
AL41 9/7/2041 9/7/2024 16,75% 6,5 43,1 3% 15% sros7 4 g e .
—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—'-—o-—._._'._._._.'_._._._I'_f_._ BPOA7 BPY26 BPOD7 GD46
GD29 9/7/2029 9/7/2024 18,27% 2,6 64,8 6:6% o
GD30 9/7/2030 9/7/2024 21,35% 2,7 57,7 [ 7%
GD35 9/7/2035 9/7/2024 16,78% 6,4 47,1 [ 9% 5% e
GD38 9/1/2038 9/7/2024 16,69% 55 53,0 0:6%
1 0%
GD41 9/7/2041 9/7/2024 16,14% 6,5 246 [ 7% 0,00 1,00 2,00 3,00 400 5,00 6,00 7,00
GD46 9/7/2046 9/7/2024  15,41% 57 50,9 [ 1% puration (afes)

BOPREAL Informacion al 12-04

Ticker Put Afip Maturity Proéx. Vto TIR Duration TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal
BPOA?7 30/4/2025 31/10/2027 31/10/2024 7,82% 3,03 13,51% 1,02 93,70 1,7%
BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 4,30% 0,75 4,30% 0,75 96,90 -1,6%
BPOB7 30/4/2026 31/10/2027 31/10/2024 10,97% 3,01 14,43% 1,94 85,90 5,3%
BPY26 1/6/2026 2/9/2024 13,18% 1,82 13,18% 1,82 84,50 4,0%
BPOC7 30/4/2027 31/10/2027 31/10/2024 13,64% 3,00 14,30% 2,79 80,00 3,5%
BPOD7 0/1/1900 31/10/2024 14,36% 2,99 14,36% 2,99 78,49 2,1%
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 12-04
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Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
T6X4 20/5/2024 20/5/2024 -56,2% 0,2 300,0 0,0%
T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -44,3% 0,5 1409,0 4,4%
T4X4 14/10/2024 14/4/2024 -35,4% 0,8 492,5 5,6%
T5X4 13/12/2024 13/6/2024 -31,3% 1,0 416,2 8,4%
T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -26,6% 1,1 518,1 10,8%
TZX25 30/6/2025 30/6/2025 -16,0% 1,4 162,7 6,1%
TX25 9/11/2025 9/5/2024 -15,7% 1,8 927,0 11,0%
TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 -12,4% 1,9 148,0 7,2%
TZX26 30/6/2026 30/6/2026 -10,2% 2,5 204,0 13,9%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 -11,9% 1,8 1795,0 9,8%
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 -6,9% 2,9 143,9 12,9%
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 -5,6% 3,4 193,4 16,5%
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 -2,6% 3,8 131,0 8,7%
TZX28 30/6/2028 30/6/2028 -0,5% 4,2 164,2 4,9%
TX28 9/11/2028 9/5/2024 -11,2% 2,8 1997,0 19,9%
DICP 30/12/2032 30/6/2024 -2,9% 4,5 35975,0 6,6%
PARP 30/12/2038 30/9/2024 2,8% 8,9 20740,0 14,6%
CUAP 30/12/2045 30/6/2024 4,4% 12,1 26800,0 8,3%

TIR Soberanos CER
20%
10% L
e * PARP
0% <% T7X28
0,00 2,00 A RIEOTICE 6,00 8,00 10,00
o AR
-10% ~ TfETHes
o YZHR5
-20%
*/T2x5
-30% Y T5X4
/® Taxa
-40%
* T2X4
-50%
* T6X4

-60%

Duration (afios)

e CUAP

.,
S,

12,00

14,00

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker
X20Y4

Plazo

34

Maturity
20/5/2024

Informacion al 12-04

TIR

-57,51%

Duration

0,09

Precio

181,71

Var.semanal

2,1%
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacion al 12-04
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Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2024 50,6% 1,8 65,4 4,6%
LECAPS Informacion al 12-04

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 63,26% 0,79 113,750 5,6%
SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 12-04

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TV24 30/4/2024 30/4/2024 86,33% 0,04 85040,00 1,2%

T2V4 30/9/2024 30/9/2024 -11,78% 0,46 91800,00 2,8%

TV25 31/3/2025 30/4/2024 -5,03% 0,95 91500,00 3,2%

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDA24 30/4/2024 30/4/2024 58,94% 0,0 85.050 E 1,4%
-73,83% 0,0 85.050 .

TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -57,06% 0,2 103.000 E 3,3%
-41,33% 0,2 103.000

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -30,98% 0,4 99.400 g 4,7%
-42,37% 0,4 99.400 .

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -11,64% 0,6 93.500 n -1,6%
-19,70% 0,6 93.500

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -12,95% 0,8 96.660 E 1,8%
-18,69% 0,8 96.660

TIR Duales
80%

60% e TDA24

40%
\
20%
0% N .
" ® TDE2S
-20% I et
‘\\ ________________________ e TDN 24,/‘
-40% 8T .
0% _. * D24 e * TDG24 ___’_,.-—-"
I
-80%
-100%
0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80 0,90

Duration (afios)

* Parametros DL

* Parametros CER
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 12/04

Vencimiento Precio Var.Semanal Tasa Directa TNA Implicita Open Interest Volumen

30-04-24 883,00 04% Bl 1.99% 4040% [DMAORY = 1422827 39.779
31-05-24 920,50 04% Bl 63% 471%  [DNSAO%N 408380 6.020
28-06-24 955,50 08l  104% 49,1% 198.192 2.051
31.07-24 1000,00 1 155% 51,5% 80.356 5971
30-08-24 104800 [0 & 21.1% 54,9% 56.777 4374
30-09-24 1103,00 1 e 58,5% 17.390 144
31-10-24 1146,00 B  s24% 58,5% 2.965 111
TEA Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
80%
70%
.................... s ey 311020

9 gz 31-07-24

60% :_“3_;;05‘-24""""'"28'06'24

50% -'"'55'—.(-)-;1.—-24

40%

30%

20%

10%

0%

18/4/2024 7/6/2024 27/7/2024 15/9/2024 4/11/2024 24/12/2024

Vencimiento
10
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Tipo de Cambio Convertibilidad
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TC Convertibilidad (Since: 01/2021)
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
12/4/2024 865,75 0,97% 7,15% 1003,08 15,86% 1046,84 20,92%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

L i)

1.150 M
|
[
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

0,
Cedear de ETF MRS Evolucidn % en ARS CEDEARS DE ETFS ultimos 12 meses
400,00% SPY.BA 222,6%
DIA.BA 192,0%
——SPY.BA XLF.BA 223.6%
350,00% | ——DIABA EWZBA 181,5%
——EWZBA Q0Q.BA 258.6%
300,00% QQQ.BA ARKK.BA 208,9%
ARKKBA XLE.BA 192,5%
EEM.BA 164.6%
e X LE.BA
250,00% CCL 190,0%

—EEM.BA

200,00%

150,00%
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 12/04

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $
MACRO $
BYMA L2 BYMA 3
CENTRAL PUERTO =5 $
- RS
COMER DEL PLATA S .. 8
CABLEVISION HOLD $
EDENOR NEdenor $
FRANCES BBVA
GP FIN GALICIA $
MIRGOR NMirgor $

PAMPA ENERGIA ~ +empacrerais  $
GPOSUPERVIELLE  surcnvictie $
TRAN GAS NORTEC W= & g
TRAN GAS DEL SUR th w $
TRANSENER @ Transener $

TERMUM ARG i, RSEITITIL 6

$

ver I

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

1.242.623,13

870,00

5.360,00

1.565,00

1.077,50

114,50

4.399,00

920,50

3.058,30

3.085,05

13.700,00

1.896,00

1.230,35

2.256,00

3.490,00

1.333,00

861,00

276,00

22.198,60

Var % Diaria

-1,32%

-0,23%

-1,11%

6,25%

-4,05%

-1,97%

7,06%

-5,91%

-3,13%

-1,09%

-2,49%

-2,21%

-2,67%

0,65%

0,02%

-2,91%

0,17%

6,56%

-2,29%

Var % Semanal

2,47%

2,29%

-0,78%

10,64%

2,75%

12,97%

-0,08%

-8,72%

-2,06%

10,08%

3,98%

0,43%

-1,37%

-1,48%

-3,73%

1,06%

1,18%

8,24%

-0,15%

@ FIRST

33,66%

20,25%

55,99%

21,74%

-2,28%

31,85%

-1,84%

57,85%

25,06%

18,06%

10,17%

1,41%

22,53%

33,02%

CAPITAL MARKETS

Volumen

258.552

231.552

904.213

683.151

1.614.349

12.229

402.875

325.286

1.235.870

6.243

2.032.372

391.464

136.192

207.701

330.177

593.200

1.555.589

148.291
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Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 12/04

Ultimo Var % YTD Volumen

Ticker

ETF MSCI Argentina 55,68 -2,80% 0,79%
FRANCES BBVA 8,69 -3,55% -0,91% 722.636

MACRO @ $ 50,92 -1,58% 0,85% 282.192

CRESUD cresup 9 9,40 -2,59% 3,52% 138.676

EDENOR EEdenor § 17,61 -4,45% -6,23% -9,09% 41.886

GP FIN GALICIA ) Galicia | [l 29,47 -1,01% 12,91% 1.298.463

PAMPA Fampacnergiz ¢ 45,04 -2,34% 2,88% 314.037

GPO SUPERVIELLE  sipennidss $ 5,78 -3,83% 0,52% 42,36% 348.599

TELECOM N —— $ 7,49 -3,97% -6,38% 4,76% 93.935

TRAN GAS DEL SUR tg Sw 3 16,93 -2,95% -0,96% 12,17% 92.921

TENARIS =Tenaris $ 38,53 -2,28% -4,34% 10,85% 1.233.440

YPF $ 21,03 -2,71% 1,87% 22,31% 1.612.849

IRSA @ 9,57 -2,94% 3,68% 11,28% 105.397

CENTRAL PUERTO Cm,:,:,uem $ 10,19 -4,32% 4,73% 11,98% 77.809

TERNIUM ARG i, BETRR0E 500 $ 42,53 -1,55% 3,71% 0,14% 243.416

CORP AMERICA \—\ A:‘;" ":F'f'-df\ $ 16,82 -0,59% -3,11% 4,73% 21.184

DESPEGAR ' despegar $ 12,21 -7,08% 0,16% 29,07% 96.627

LOMA £ WMS ) S 7,27 -1,62% 8,35% 2,54% 92.770

MERCADO LIBRE T mEee ¢ 1.449,00 -3,88% -3,72% -7,80% 298.607 T

(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 12/04

Ticker Var % YTD Volumen

APPLE .’ 9.254,50 0,65% 1,62% -1,2% 59.541
TESLA T $  11.989,50 -2,36% -0,31% -26,4% 33.003
PETROBRAS W reveosnas $ 16.430,00 -2,03% -1,64% 5,5% 12.557
ALIBABA GROUP 2 $ 877500 0,55% 1,82% 4,6% 21.140
GENERAL ELECTRIC @ $  20.297,50 -1,53% 4,03% 30,6% 818
MICROSOFT CORP B s 1477500 -1,32% -1,76% 21,0% 9.031
BARRICK GOLD sagmick  $  9.344,00 -1,24% 0,30% 6,6% 40.864
VALE ‘ valE $  6.310,00 -1,13% -2,64% -15,0% 16.434
BANCO ITAU $  6.641,50 -2,16% -6,09% 1,7% 1.512
AMAZON amazon s 135050 -2,17% -0,41% 31,1% 182.555
BANCOBRADESCO pradesco $  2.917,00 -2,08% -5,14% -14,2% 88.149
GOOGLE Go gle $ 2.842,00 -1,44% -0,56% 21,0% 67.906
MC DONALD'S $  11.679,50 -0,64% -5,02% -2,6% 5.569
NETFLIX NETFLIX $  13.600,50 -1,10% -2,98% 762
FACEBOOK o $  22.371,00 -2,12% -1,04% 4.483
COCA COLA Ceagply s 1221500 -1,39% -4,56% 128.388
BERKSHIRE HATHAWAY Brusie g 19 175 0o -1,47% -6,33% 11.385
BIOCERES SEMILLAS \@f/ $  13.145,00 0,33% -3,81% l -2,1% 965

(1) Cotizacion en ARS 18



CONTACTO

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Silvina Podesta

Compliance

Eugenia Magetti

Back Office

Florencia Moisés
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

David Martinez Yafar
Middle Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

VEYELERIGHE

Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst
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FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.

BUENOS AIRES

25 de Mayo 596 - Piso 19, Oficina "A”
C1002ABL, Ciudad de Buenos Aires.
(+54 11) 5235 1032
contacto@firstcma.com
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